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Perspectivas globales

Comision de Relaciones Internacionales de CEOE

« FMI-Perspectivas de la economia mundial: El FMI anticipa que el crecimiento
economico mundial sera del 3,0 % en 2025 y del 3,1 % en 2026, lo que constituye una
revision al alza respecto a las Perspectivas de la economia mundial publicadas en abril
de 2025. Esta mejora responde a la prevision de ajustes en los aranceles, la reduccion
de los tipos arancelarios efectivos, el fortalecimiento de las condiciones financieras y la
implementaciéon de politicas fiscales expansivas en algunas jurisdicciones clave.
Aungue se espera una disminucion de la inflacién a nivel global, persisten riesgos a la
baja, derivados de un posible aumento de los aranceles, la elevada incertidumbre y las
tensiones geopoliticas. Mas informacién en los siguientes enlaces: 1 y 2.

- Datos de la OMC sobre comercio mundial: Segun los datos mas recientes de la
OMC, el volumen del comercio mundial de mercancias aumenté un 3,6% respecto al
trimestre anterior y un 5,3% en términos interanuales durante el primer trimestre de
2025. Este crecimiento estuvo impulsado principalmente por un fuerte repunte de las
importaciones en América del Norte, anticipandose a la subida de aranceles en Estados
Unidos. Aunque el incremento superé las Ultimas previsiones de la OMC, se prevé una
desaceleracién en el ritmo de expansién a lo largo del afio, debido al reabastecimiento
completo de inventarios y al impacto de unos aranceles mas elevados sobre la
demanda de importaciones. Mas informacién.

+ OMC-Perfiles arancelarios en el mundo: El pasado 7 de julio, la OMC publicd la
edicion de 2025 sobre los perfiles arancelarios en el mundo, en la que se presentan
datos completos sobre los aranceles y las medidas no arancelarias impuestas por mas
de 170 economias. Mas informacién.

+ Informe anual FMI “Desequilibrios globales en un mundo cambiante”: El
informe anual examina el sector exterior de las 30 mayores economias del mundo,
basandose en los datos de 2024. Ese afio, los saldos por cuenta corriente a nivel global
registraron un notable incremento. Segun el anédlisis del equipo técnico,
aproximadamente dos tercios de este aumento se atribuyen a excesos en los saldos
por cuenta corriente, con China, Estados Unidos y la zona del euro como principales
impulsores. Mas informacion.

EUROSTAT-Comercio de la zona euro: Segln las primeras estimaciones por parte
de Eurostat, la zona del euro registr6 en mayo de 2025 un superdvit comercial de
16,2MM€ en el intercambio de bienes con el resto del mundo, frente a los 12,7MME de
mayo de 2024. Las exportaciones alcanzaron los 242,6MME, lo que representa un
incremento del 0,9 % respecto al mismo mes del afio anterior (240,6MM€). Por su
parte, las importaciones se situaron en 226,5MM€, un 0,6% menos que en mayo de
2024 (227,9MME€). Mas informacion.

EUROSTAT-Superavit por cuenta corriente de la UE: Segun las estimaciones de
Eurostat, en el primer trimestre de 2025 la balanza por cuenta corriente
desestacionalizada de la UE registré un superavit de 114MM€ (equivalente al 2,5 % del
PIB). Esta cifra se sitla por encima del superavit de 88,9MME (2,0 % del PIB) del
cuarto trimestre de 2024, aunque por debajo del registrado en el primer trimestre de
2024, que fue de 132,3MME£€ (3,0 % del PIB). Mas informacion.


https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2025/07/29/world-economic-outlook-update-july-2025
https://www.imf.org/-/media/Images/IMF/Publications/WEO/2025/july/english/world-economic-outlook-update-july-2025-growth-projections-by-region.ashx
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https://www.imf.org/en/Publications/ESR/Issues/2025/07/22/external-sector-report-2025
https://www.imf.org/en/Publications/ESR/Issues/2025/07/22/external-sector-report-2025
https://www.imf.org/en/Publications/ESR/Issues/2025/07/22/external-sector-report-2025
https://ec.europa.eu/eurostat/en/web/products-euro-indicators/w/6-16072025-ap?etrans=es
https://ec.europa.eu/eurostat/en/web/products-euro-indicators/w/6-16072025-ap?etrans=es
https://ec.europa.eu/eurostat/en/web/products-euro-indicators/w/6-16072025-ap?etrans=es
https://ec.europa.eu/eurostat/en/web/products-euro-indicators/w/2-03072025-bp?etrans=es
https://ec.europa.eu/eurostat/en/web/products-euro-indicators/w/2-03072025-bp?etrans=es
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Indicadores macroeconomicos

La UE en titulares (datos de EUROSTAT)

PIB: Segun las Ultimas estimaciones, el PIB de la zona euro crecié un 0,1% en el
segundo trimestre de 2025 respecto al trimestre anterior, y un 1,4% en comparacion
con el mismo periodo de 2024. En cuanto a la tasa registrada en Espafa, el
crecimiento fue del 0,7% trimestral y del 2,8% interanual. Mas informacién.

Inflacion: La inflacion anual registré una tasa del 2,0% en la zona euro en junio de
2025, +0,1pp frente al mes anterior, y -0,5pp comparado con el mismo periodo de
2024. El sector de los servicios fue, con +1,51pp, el que mas peso tuvo sobre la
inflacidon. En cuanto a la tasa registrada en Espafia, esta fue del 2,3% (82 mas baja en
la UE), +0,3ppfrente al mes anterior. Mas informacion.

Déficit pablico: La ratio de déficit publico frente al PIB abrié 2025 en el 2,9% en la
zona euro, lo que supone una mejora intertrimestral de 0,3pp, empujado
principalmente por una evolucién mas lenta de los gastos frente a los ingresos
publicos. Por su parte, la tasa de Espafia fue del 2,7% (una variacion intertrimestral de
-0,4pp). Mas informacién.

Deuda publica: La ratio de deuda publica frente al PIB se situd en el primer trimestre
de 2025 en el 88,0% en la zona euro (87,8% en el mismo periodo de 2024), +0,6pp
frente al trimestre anterior. En Espafia, la tasa se situ6 en el 103,5%, con una
alteracion de +1,7pp frente al trimestre anterior. Mas informacion.

Empleo: El empleo creciéo un +0,1% en la zona euro en el segundo trimestre de 2025,
lo que supone a su vez un incremento del +0,7% frente al mismo periodo de 2024.
Mas informacion.

Desempleo: La tasa de paro se situ6 en mayo en el 6,3% en la zona euro, +0,1pp
con respecto al mes anterior, y -0,1pp frente al mismo mes de 2024. En relacién con
el paro juvenil, este registré una tasa del 14,4% en la zona euro +0,1pp con respecto
a abril. Por su parte, Espafia continla a la cola con una tasa de desempleo del 10,8%
(-0,1pp) y del 25,4% entre los jovenes (-0,2pp). Mas informacion.

Balanza por cuenta corriente: La balanza por cuenta corriente de la UE registré un
superavit de 114.000M€ (+2,5% del PIB) en el primer trimestre de 2025, lo que
supone una variacién de +525.100M€ frente al trimestre anterior y -18.300M€
respecto al mismo periodo de 2024. Con respecto a la balanza de Espafia, esta
registré +7.600M€, -1.600M€ frente al trimestre anterior. Mas informacién.

Comercio internacional de bienes: Segun las Ultimas estimaciones, el comercio
internacional de bienes registré un superavit de 16.200M€ en la zona euro en mayo,
+3.500 frente al mismo mes de 2024. Esta situacidon se debe principalmente al
incremento registrado en el sector de la quimica y a una ligera reduccion del déficit
energético. Mas informacion.

Produccion de los servicios: La produccidon de los servicios varidé en abril un -0,8%
en la zona euro frente al mes anterior, lo que supone un +0,7% en comparacién con
el mismo periodo de 2024. En relacién con la variacién de Espafia, esta fue del -0,2%
(+1,5% frente a 2024). Mas informacion.

Produccion industrial: La produccion industrial aumentd en mayo un +1,7% en la
zona euro frente al mes anterior, lo que supone un +3,7% con respecto al mismo
periodo de 2024. En cuanto a la variaciéon de Espafia, esta fue del +0,6% (+1,7%
frente a 2024), Mds informacién.
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La UE en titulares (datos de EUROSTAT)-cont.

- Precios industriales: El descenso mensual de los precios industriales en mayo fue del
-0,6% en la zona euro, que, comparado con el mismo mes de 2024, se registréo un
aumento del 0,3%. En cuanto a la variacion mensual de Espafa, esta fue del -0,7%
(+0,0% frente a 2024). Mas informacion.

+ Produccion de la construccion: Los Ultimos datos de Eurostat muestran una variacion
mensual en la produccién de la construccion de abril a mayo del -1,7% en la zona euro,
que, comparado con el mismo periodo de 2024, la variacion fue del +2,9%. En relacién
con la tasa registrada en Espafia, esta se situd en el +0,1% frente al mes anterior y en
el +44,6% frente al mismo mes de 2024. Mas informacidn.

Union Europea

La UE en titulares

+ Politica monetaria-Sin variacion en los tipos de interés del BCE: El Banco Central
Europeo decidid, sobre la base de una inflacidon que se sitla actualmente en el objetivo
del 2% a medio plazo, mantener sin variacion los tres tipos de interés: el tipo de las
operaciones principales de financiacién (2,15%), la tasa de facilidad marginal de crédito
(2,40%) y la de depésito (2,00%). Mas informacion en la siguiente nota de prensa.

+ Financiacion-Nueva emision de bonos de la UE: La Comision Europea ha emitido
9.000M€ en bonos en su séptima operacion sindicada de 2025. De ese total, 5.000M€
corresponden a un bono con vencimiento en diciembre de 2032 y 4.000M€ a otro con
vencimiento en octubre de 2045. Esta emision forma parte del plan de financiacién del
segundo semestre de 2025, que prevé captar 70.000M€ para financiar programas de la
UE. Asimismo, ya se habia realizado otra emisién el 14 de julio. Mas informaciéon en la

siguiente nota de prensa.

« Financiacién-Lanzamiento de la Plataforma TechEU del Grupo del BEI: El Grupo
BEI ha lanzado un sistema rapido dentro del programa TechEU para facilitar la inversién
en empresas europeas emergentes y en crecimiento, con el objetivo de movilizar
250MME hasta 2027. La plataforma ofrece acceso agil a financiaciéon: capital, préstamos,
garantias y asesoramiento, y cuenta con una herramienta web que evalla la elegibilidad
de empresas tecnoldgicas limpias, sanitarias y digitales. Mas informacion.

Leyenda:
@ El indicador interanual mejora. La referencia serd mensual si no hay indicador interanual.
El indicador respecto al mes anterior / evolucién neutra.

@ El indicador empeora respecto al mes anterior / evolucion desfavorable.


https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2025/html/ecb.mp250724~50bc70e13f.es.html
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https://www.eib.org/en/projects/topics/innovation-digital-and-human-capital/techeu/index
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